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7. INVERSIONES INTERNACIONALES
7.1. Aspectos Generales

En desarrollo de lo dispuesto en el Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones, asi como en la Resolucién
Externa 8 de la 2000 Junta Directiva del Banco de la Republica (en adelante R.E. 8/00 J.D.), en esta
Circular se determinan los procedimientos para efectuar la canalizacion de las divisas y el registro de las
inversiones internacionales de capital y de las inversiones financieras y en activos en el exterior, asi como
la informacion que debe reportarse al Banco de la Republica (en adelante BR). Para tales efectos, se
considera lo siguiente:

- Inversiones Internacionales

Conforme a las disposiciones mencionadas, las inversiones internacionales comprenden las inversiones de
capital del exterior en territorio colombiano (directas y de portafolio) y las inversiones de capital
colombiano en el exterior. Las inversiones financieras incluyen la adquisicion por parte de residentes de
titulos emitidos o activos radicados en el exterior.

Para calificar una operacién como inversion internacional se deberd tener en cuenta a la fecha de la
inversion, que el inversionista cumpla la condicion de residente o no residente, que los aportes
correspondan a cualquiera de las modalidades autorizadas y que los recursos efectivamente se destinen
a la realizacion de la inversion, condiciones que se deberan demostrar por el inversionista o su apoderado
ante las entidades de control y vigilancia, cuando ellas lo requieran.

Se entiende por residente y no residente lo establecido en el articulo 2 del Decreto 1735 de 1993. La
calidad de residente o no residente se presumira de quienes figuren como inversionistas internacionales en
los formularios de registro.

Las inversiones extranjeras directas suponen actividades con animo de permanencia y/o control y
requeriran el envio de la actualizacion de la inversion en los términos y condiciones establecidas en el
punto 7.2.1.6 de este Capitulo. Las inversiones de portafolio son de caracter especulativo.

- Registro

Las inversiones internacionales se deberan registrar en el BR por el inversionista o su apoderado
conforme a los procedimientos establecidos en este Capitulo. Para la inversion extranjera de portafolio, el
apoderado sera la respectiva entidad administradora. Se presumird que quien suscriba los formularios de
inversiones internacionales o las comunicaciones relacionadas con los tramites de registro esta facultado
para actuar como apoderado de los inversionistas internacionales.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

El registro Unicamente genera los derechos y obligaciones previstas en las normas sobre inversiones
internacionales y cambios internacionales y no sanea el origen de los recursos.
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El registro de la inversion extranjera se lleva a cabo por el nimero de acciones, cuotas sociales o aportes
representativos del capital de una empresa adquiridos y no por valores.
Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

- Canalizacion

Los movimientos de divisas de las inversiones internacionales deberén canalizarse a través del mercado
cambiario mediante el diligenciamiento de la declaracion de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), conforme a lo sefialado en este Capitulo.

Para efectos fiscales de la canalizacion de las divisas y el reembolso o reintegro de capital y dividendos o
utilidades se debera dar cumplimiento a lo sefialado por la regulacion tributaria colombiana. Cuando el
giro se realice a través de cuentas de compensacion, debera conservarse esta informacion a disposicion de
la autoridad competente, sin que se requiera su envio al BR.

Cuando se transfieran divisas al pais o al exterior con el propdésito de enjugar pérdidas de las empresas
receptoras, las divisas seran canalizadas a través del mercado cambiario como inversion extranjera o
colombiana en el exterior, segln corresponda.

Los créditos y operaciones que impliquen endeudamiento no constituyen inversion extranjera y el BR se
abstendra de realizar este registro. En ningln caso, los negocios fiduciarios de que trata el ordinal ii) del
literal a) del articulo 3 del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones, podran tener por objeto el
otorgamiento de crédito a residentes o no residentes, o servir de medio para eludir el cumplimiento de
las regulaciones cambiarias adoptadas por la Junta Directiva del BR, incluyendo las relativas al
endeudamiento externo.

- Inversion extranjera directa en sucursales de sociedades extranjeras del sector de hidrocarburos y
mineria sujetas al régimen cambiario especial

El procedimiento de registro de la inversion extranjera directa en las sucursales de sociedades extranjeras
del sector de hidrocarburos y mineria sujetas al régimen cambiario especial, se encuentra previsto en el
numeral 11.1.1.2. del Capitulo 11 de esta Circular.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

7.2. Inversiones de Capital del Exterior en Colombia

7.2.1. Inversion directa

7.2.1.1. Modalidad divisas — Registro automatico

Las inversiones directas efectuadas en divisas se entenderan registradas con la presentacion de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). En el caso de canalizacién a

través de las cuentas de compensacion se entienden registradas con el abono en la cuenta y la
elaboracion de la respectiva declaracion de cambio.
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Cuando la canalizacién de las divisas se realice a través de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(en adelante IMC), la fecha del registro corresponde a la fecha de la declaracion de cambio que se
presente ante los IMC. Cuando la canalizacion se realice a través de cuentas de compensacion, la fecha
del registro es la del dia del abono en la cuenta de compensacion.

La incorporacion del registro en las bases de datos del BR se efectuara cuando la declaracion de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4) se transmita, via electrénica, por parte de los IMC o
los titulares de cuentas de compensacion. En este Gltimo caso la informacion deberd transmitirse
conforme al procedimiento sefialado en el punto 8.4.1. del Capitulo 8 de esta Circular.

Para efectos de la canalizacion y registro de la inversion se debera tener en cuenta lo siguiente:

a) Cuando se trate de inversiones directas para la adquisicién de participaciones, acciones, cuotas
sociales, o aportes representativos del capital de una empresa, en la declaracion de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No. 4), debera indicarse el nimero de acciones o cuotas
sociales adquiridas. Se entiende que la operacion se realiza por el valor comercial de la accion o cuota,
incluyendo la prima en colocacion de aportes.

Las sumas destinadas exclusivamente al pago por prima en colocacién de aportes que efectien los no
residentes en sociedades colombianas, se deberan canalizar a través del mercado cambiario con la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) utilizando el numeral
cambiario 4036 “Prima en colocacion de aportes” (ingreso), sin diligenciar la casilla No. 29 “Acciones o
cuotas”.

b) Las inversiones directas efectuadas a plazos se entenderan registradas en su totalidad con la
presentacion de la primera declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
marcando en la casilla No. 29 “Acciones o cuotas” el nimero total de acciones o cuotas sociales que se
recibiran. Para las divisas canalizadas con posterioridad al registro, se debera presentar la declaracion de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) sin diligenciar el nimero de acciones y
marcando la casilla No. 30 “inversion a plazos”.

¢) Los anticipos para futuras capitalizaciones que efectien los no residentes en sociedades colombianas
se deberan canalizar a través del mercado cambiario con la declaracion de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4) utilizando el numeral cambiario 4037 “Anticipo para futuras
capitalizaciones” (ingreso) sin diligenciar la casilla No. 29 “Acciones o cuotas”.

Los recursos de los anticipos no deben implicar un endeudamiento de conformidad con lo dispuesto por
el paragrafo 1 del articulo 3 del Decreto 2080 de 2000 y se deben incorporar en el capital de la sociedad
con la liberacion de las acciones o cuotas respectivas dentro de los doce meses siguientes a la
canalizacion del anticipo. Este movimiento se reportard con la “Conciliacion patrimonial — empresas y
sucursales del régimen general” (Formulario No. 15), correspondiente al afio en que se liberen las
acciones o cuotas.

Para reportar el nimero de acciones incorporadas en el capital, debera efectuarse la modificacion de
acuerdo con lo dispuesto en el punto 1.5 del Capitulo 1 de esta Circular.

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
Actualizado al 19 de diciembre de 2012 3



@é% Capitulo 7

"C%%&, CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

d) Si en la fecha de presentacién de la declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), la empresa receptora de la inversién no se encuentra constituida, el inversionista de
capital del exterior o su apoderado deberd informar, antes del 30 de junio del afio siguiente al de la
realizacion de la inversion, el nimero y la fecha de la declaracion, el NIT, nombre, cédigo ciudad,
teléfono, cédigo CIIU, nimero de acciones, participaciones o cuotas adquiridas en esa operacion de la
empresa receptora, de acuerdo con el procedimiento dispuesto en el punto 1.5 del Capitulo 1 de esta
Circular.

e) Los aportes destinados a atender el pago de contratos de construccién (mejoras y reparaciones
locativas) se entienden incorporados dentro del valor del inmueble previamente registrado como
inversion extranjera directa y, por tanto, no requieren del tramite de registro. La canalizacion de las
divisas por este concepto debera realizarse mediante el Formulario No. 5 “Declaracién de Cambio por
Servicios Transferencias y otros Conceptos”, numeral cambiario 1716 “Construccién, remodelacion y
ampliacion de vivienda”.

La errénea canalizacion de estas operaciones a través de la “Declaracién de Cambio por Inversiones
Internacionales” (Formulario No. 4) no constituye infraccion cambiaria.

7.2.1.2. Otras modalidades — Registro con cumplimiento de requisitos

La solicitud de registro deberad presentarse por el inversionista o su apoderado al Departamento de
Cambios Internacionales (en adelante DCIN) del BR con el Formulario No. 11 “Registro de inversiones
internacionales”, debidamente diligenciado dentro del plazo correspondiente y acompafiado de los
respectivos documentos. El formulario que no se presente oportunamente se entendera extemporaneo.

El registro se realizara una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular.

El procedimiento de registro seré el siguiente:
a) Aportes en especie - tangibles
El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de:

- La fecha de nacionalizacion o del levante de las importaciones ordinarias no reembolsables.

- La fecha en que se convierten las importaciones temporales en ordinaria (la fecha de
nacionalizacién o del levante de la importacion ordinaria).

- La fecha del formulario movimiento de mercancias en zona franca - ingreso de mercancias,
expedido por el usuario operador en el caso de bienes internados que se aportan al capital de una
empresa situada en zona franca.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se debera anexar el certificado del
revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora en el que conste el concepto, la fecha, el
namero de acciones, cuando sea el caso, y el valor FOB del bien importado.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]
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b) Aportes en especie - intangibles

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion de intangibles en el capital de la empresa. Estos aportes comprenden exclusivamente
activos de cuyo ejercicio o explotacion pueden obtenerse beneficios econdmicos, susceptibles de
amortizacién o depreciacion de acuerdo con las normas contables colombianas. (Decreto 2649/93 y
normas que lo modifiquen o complementen).

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se debera anexar el certificado del
revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora en el que conste el concepto, la fecha y valor
de la inversion.

C) Actos o contratos sin participacion en el capital

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion del aporte.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se debera anexar la copia del acto o
contrato y el certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora en el que conste el
concepto, fecha y monto del aporte.

d) Adquisicion de acciones realizadas a través del mercado publico de valores con recursos en
moneda nacional provenientes de operaciones locales de crédito celebradas con establecimientos de
crédito.

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha del
perfeccionamiento de la adquisicion de acciones.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se debera anexar un certificado del
establecimiento de crédito en el que conste la existencia del crédito y un certificado del revisor fiscal o
contador publico de la empresa receptora de la inversion sobre la fecha del perfeccionamiento de la
adquisicion de acciones, el nimero de acciones adquiridas con el crédito, el valor de las acciones, NIT
y nombre del inversionista extranjero.

e) Sumas con derecho a giro
Las sumas con derecho a giro susceptibles de ser capitalizadas comprenden las que se deriven de
operaciones obligatoriamente canalizables a través del mercado cambiario, asi como las regalias

derivadas de contratos debidamente registrados.

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha del comprobante
contable de capitalizacion.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberdn anexar los siguientes
documentos:
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- Certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora donde conste el
concepto, fecha, el nimero de acciones, cuando sea el caso, y el valor de la capitalizacion.
Cuando se trate de sumas provenientes de importacién de bienes reembolsables, el valor a
capitalizar corresponderd al valor FOB del bien importado.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83
Feb.13/2012]

- Cuando se trate de capitalizacion de deuda externa sujeta a informe al BR, en el certificado del
revisor fiscal o contador publico debera constar, adicionalmente, el nimero de identificacion del
credito informado. El registro de la inversion extranjera dara lugar a la cancelacion del crédito
informado y no seré necesario diligenciar el Formulario 3A “Informe de desembolsos y pagos
de endeudamiento externo”.

7.2.1.3. Regimenes especiales de registro

a) Inversiones en sucursales de sociedades extranjeras
i) Capital asignado de las sucursales del régimen general y especial (sector de hidrocarburos y
mineria)

El registro de las inversiones en el capital asignado de las sucursales sujetas al régimen cambiario general,
se efectuara siguiendo el procedimiento establecido en los puntos 7.2.1.1. y 7.2.1.2. de este Capitulo,
segun la modalidad del aporte.

El registro de las inversiones en el capital asignado de las sucursales sujetas al régimen cambiario
especial, se efectuara siguiendo el procedimiento establecido en el ordinal i. del numeral 11.1.1.2. del
Capitulo 11 de esta Circular, segln la modalidad del aporte.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

i) Inversion suplementaria al capital asignado
a. Régimen general

El registro de la inversién suplementaria al capital asignado se efectuara siguiendo el procedimiento
previsto en el punto 7.2.1.1. de este Capitulo.

b. Régimen especial (sector de hidrocarburos y mineria) - Formulario 13
El registro de la inversién suplementaria al capital asignado se efectuara siguiendo el procedimiento

previsto en el ordinal ii. del numeral 11.1.1.2. del Capitulo 11 de esta Circular.
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

b) Inversiones en el sector financiero y de seguros

De conformidad con las disposiciones financieras, las inversiones de capital del exterior en el sector
financiero y de seguros solo pueden hacerse bajo las modalidades de divisas y de sumas con derecho a
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giro. Asi mismo, requieren en algunos casos la autorizacion previa de la Superintendencia Financiera
de Colombia para la constitucion u organizacion de entidades y/o adquisicion de acciones de
instituciones vigiladas por dicha Superintendencia.

Tratdndose de inversiones en divisas, éstas deben canalizarse por conducto del mercado cambiario
cuando la empresa receptora no sea IMC, presentando el Formulario No. 4. Las inversiones en
instituciones financieras que tengan la calidad de IMC podran canalizarse por conducto de los mismos,
sin necesidad de diligenciar dicho formulario.

El registro de las inversiones de capital del exterior en instituciones financieras se realizara de la
siguiente manera:

i) Inversiones en divisas
a. En instituciones financieras que tienen la categoria de IMC

El registro se realizara conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.1.2. de este Capitulo. Al
Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales” se debera anexar el certificado del revisor
fiscal o contador publico de la empresa receptora donde conste el concepto, fecha y valor de la
capitalizacion.

Si la operacion requiere de autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia el peticionario
podra aportar la mencionada autorizacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 del Decreto 2080
de 2000 y sus modificaciones, sin perjuicio de que el BR la pueda solicitar a la Superintendencia
Financiera de Colombia. Cuando la operacién no requiera de la autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia, el peticionario debera indicar expresamente tal circunstancia.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 51 (Dic.19/2012) [CRE DCIN-83 Dic.19/2012]

b. En instituciones financieras y de seguros que no son IMC

El registro se realizard conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.1.1. de este Capitulo. En el
momento de la canalizacion de las divisas deberd presentarse al IMC la autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuando sea del caso.

i) Inversiones de sumas con derecho a giro

El registro se realizara conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.1.2. de este Capitulo, en
cuanto le resulte aplicable.

7.2.1.4. Movimientos de capital — Inversion directa
a) Sustitucién

Se entiende por sustitucion el cambio de los titulares de la inversion extranjera por otros inversionistas
extranjeros, asi como el cambio en la destinacion o en la empresa receptora de la inversion.
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La sustitucion de la inversion extranjera deberd registrarse por el inversionista o su apoderado ante el
DCIN del BR, con la presentacion de una comunicacién, dentro de un plazo maximo de 12 meses
contados a partir de la realizacién de la sustitucion.

La comunicacion debera contener el NIT de la empresa receptora, nombre y NIT o codigo del cedente,
nombre y NIT o cddigo y pais del cesionario, nimero de acciones o cuotas sociales, la fecha de la
cesion y el valor en pesos de la operacion.

Cuando se trate de inversion extranjera directa en inmuebles, la comunicacidn que debe enviarse para la
sustitucion del inversionista debera contener el nombre y la identificacién del inversionista cedente y
cesionario, el valor vy la fecha de la cesidn.

El registro se realizara una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular.

A la comunicacién se deberan anexar los siguientes documentos:

i) Cambio de titular de la inversion por venta, fusion, escisién o, en general, reorganizaciones
empresariales internacionales: certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa
receptora en el que conste los nombres de los inversionistas registrados, y el nimero de
acciones o cuotas canceladas en libros; NIT o cddigo, nombre y pais de los nuevos
inversionistas, el nimero de acciones o cuotas recibidas, y la nueva composicion de capital.

i) Cambio de titular de la inversion extranjera directa en inmuebles: Formulario No. 11 “Registro
de inversiones internacionales” debidamente diligenciado, anexando el certificado de tradicion y
libertad o copia de la cesion del contrato respectivo en el que conste los nombres de los
inversionistas registrados, el nombre de los nuevos inversionistas y el valor de la venta o cesion.

iii) Cambio en la destinacién o en la empresa receptora, incluidas las fusiones, escisiones o, en
general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales: Formulario No. 11
“Registro de inversiones internacionales” debidamente diligenciado que refleje las
caracteristicas de la nueva inversion, anexando los documentos que correspondan segun el
destino de la inversion. Adicionalmente, en el caso de fusidn, escision o en general
reorganizaciones empresariales, el documento mediante el cual se perfeccione el acto, que
contenga la informacion sobre los accionistas y su participacion en el capital. Esta operacién
dard lugar a la cancelacion parcial o total del registro y a un nuevo registro.

iv) Cambio en la razén social del inversionista del exterior: comunicacion del inversionista, su
apoderado o el representante legal de la empresa receptora informando sobre tal hecho.

b) Cancelacion
La cancelacion de la inversidn extranjera deberd informarse por el inversionista o su apoderado al DCIN
del BR mediante comunicacion que debera presentarse dentro de un plazo maximo de 12 meses contados

a partir de la cancelacion de la inversion.

El registro se cancelara total o parcialmente:
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i) Por liquidacion total o parcial de la inversion, que puede presentarse en los siguientes eventos:

- Enajenacion a residentes
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83
Feb.13/2012]

- Fusiones, escisiones o, en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales

- Disminucién de capital que implique cambio en el nimero de acciones, incluido el asignado a las
sucursales de empresas extranjeras

- Readquisicion de acciones o cuotas sociales

- Terminacién de los actos o contratos sin participacion en el capital

- Terminacion de los negocios fiduciarios celebrados con las sociedades fiduciarias

- Enajenacion de inmuebles
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83
Feb.13/2012]

- Liquidacion de la empresa receptora o del inversionista extranjero
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83

Feb.13/2012]

La comunicacién para la cancelacion del registro debe ser presentada por el inversionista o su apoderado
al DCIN del BR, e incluird la siguiente informacién: NIT de la empresa receptora, NIT o cddigo del
inversionista, motivo de la cancelacion indicando los actos o documentos mediante los cuales se verificd
la misma, la fecha de la cancelacién, el nimero de acciones o cuotas sociales y el valor en pesos de la
cancelacion.

Cuando se trate de disminucién de la inversion suplementaria al capital asignado de sucursales de
sociedades extranjeras del régimen ordinario o especial, no debe enviarse solicitud de cancelacion ya que
la misma se reflejara en las cuentas patrimoniales de los Formularios Nos. 15y 13, que deben presentar
en el afio inmediatamente siguiente a la cancelacion.

i) Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de la
canalizacion de las divisas éstas fueron declaradas como inversion extranjera, pero dicho capital del
exterior no fue invertido efectivamente en el pais, el BR procedera a la cancelacion del registro.

iii) Cuando las personas naturales no residentes soliciten al BR la calificacion como inversionistas
nacionales deben solicitar simultineamente la cancelacion del registro de inversion extranjera. La
comunicacion para la cancelacion del registro debe ser presentada por el inversionista o su apoderado al
DCIN del BR, e incluira la siguiente informacion: NIT o cédigo del inversionista y adicionalmente si se
trata de una inversién extranjera en una sociedad colombiana debe indicar el NIT de la empresa
receptora y el nimero de acciones o cuotas sociales a cancelar. La fecha de la cancelacion seré la fecha
de la solicitud de la calificacion como inversionista nacional.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 36 (Sept. 19/2011) [CRE DCIN-83

Sept.15/2011]
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7.2.1.5. Recomposicion de capital

Las reformas a la composicién del capital que impliguen un aumento o disminucién de
acciones o cuotas, por cambio de su valor nominal, deberdn informarse por el revisor fiscal de la
empresa receptora de la inversion, al Departamento de Cambios Internacionales del BR, mediante
comunicacion en la cual se indique la fecha de la reforma estatutaria, el valor nominal de la accién y la
composicion de capital antes y después de la reforma. Esta informacidn debera enviarse dentro del mes
siguiente a la reforma de la composicion de capital.

7.2.1.6. Actualizacion de la inversion directa
a) Conciliacion patrimonial - empresas y sucursales del régimen general (Formulario No. 15)

De conformidad con lo previsto en el articulo 54 del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y con el
fin de mantener actualizada la informacion de las inversiones extranjeras, Unicamente las empresas
receptoras de inversion extranjera del régimen general, incluidas las sucursales de sociedades extranjeras
del régimen general, que no tengan la obligacion de informar sus estados financieros a la
Superintendencia de Sociedades, deberan enviar en documento fisico o transmitir, via electrénica, el
Formulario No. 15 “Conciliacion patrimonial - empresas y sucursales del régimen general” al DCIN del
BR después de la fecha de realizacion de la asamblea general ordinaria y, a méas tardar el 30 de junio del
afio siguiente al del ejercicio social ya sea que se transmita via electrénica o se presente en documento
fisico. Este plazo no es prorrogable.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 18 (May.05/2011) [CRE DCIN-83

May.04/2011]
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

La presentacion del Formulario No. 15 “Conciliacion patrimonial - empresas y sucursales del régimen
general” por fuera del plazo establecido o la omisién de su envio, dard lugar a la imposicién de las
sanciones correspondientes por parte de la Superintendencia de Sociedades, de acuerdo con sus facultades
legales, en especial las contenidas en la Ley 222 de 1995, articulos 83 y 86, entre otros.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

Asimismo, las sociedades gue tienen inscritas sus acciones en una bolsa de valores deberan enviar, para
efectos estadisticos, via electronica después de la fecha de realizacion de la asamblea general ordinaria y,
a mas tardar el 30 de junio del afio siguiente al del ejercicio social, el “Informe de conciliacion
patrimonial de sociedades con acciones inscritas en una bolsa de valores” a través del enlace dispuesto en
la péagina http://www.banrep.gov.co/ Operaciones y Procedimientos Cambiarios/Procedimientos
Cambiarios/Conciliacion patrimonial de sociedades con acciones inscritas en una bolsa de valores,
utilizando los mismos mecanismos de autenticacion para el envio de la informacién al Sistema Estadistico
Cambiario (SEC).

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

Para efectos de la transmision electronica de informacion, se debera tener en cuenta el procedimiento
sefialado en el Anexo 5, Seccion Il de esta Circular.

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE CAMBIO
Actualizado al 19 de diciembre de 2012 10


http://www.banrep.gov.co/documentos/reglamentacion/cambiaria/2011/18.pdf
http://www.banrep.gov.co/documentos/reglamentacion/cambiaria/2011/18.pdf
http://www.banrep.gov.co/documentos/reglamentacion/cambiaria/2012/6.pdf
http://www.banrep.gov.co/documentos/reglamentacion/cambiaria/2012/6.pdf
http://www.banrep.gov.co/documentos/reglamentacion/cambiaria/2012/6.pdf

g

% mj% Capitulo 7
\‘iﬁ/ CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Las modificaciones al Formulario No. 15 o al informe de conciliacion patrimonial de sociedades con
acciones inscritas en una bolsa de valores deberan enviarse por el representante legal de la sucursal o
de la empresa receptora de la inversién del exterior, debidamente acreditado, mediante comunicacion
escrita al DCIN del BR. No podrén ser objeto de modificacion el afio correspondiente al periodo de
reporte de las cuentas patrimoniales (Punto II).

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 18 (May.05/2011) [CRE DCIN-83

May.04/2011]

b) Sucursales de sociedades extranjeras sujetas al régimen cambiario especial (Formulario No. 13)

La actualizacion de las cuentas patrimoniales se efectuard siguiendo el procedimiento previsto en el
ordinal ii. del numeral 11.1.1.2. del Capitulo 11 de esta Circular.
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

7.2.1.7. Calificacién como inversionistas nacionales

El BR calificara como inversionistas nacionales a las personas naturales no residentes que asi lo soliciten,
de acuerdo con lo previsto en el Régimen de Inversiones Internacionales. Para el efecto, el peticionario
podra aportar el documento donde conste la permanencia en el pais del inversionista por un periodo no
inferior al previsto en el Decreto 1735/93 o indicar la entidad en la cual reposa el mencionado documento.
El efecto de la calificacién como inversionista nacional seré la cancelacion de las inversiones extranjeras
que a la fecha estén registradas en el BR, por lo cual se debera adicionalmente solicitar la cancelacion de
las inversiones extranjeras en los términos previstos en el ordinal iii), literal b) del punto 7.2.1.4. de este
Capitulo.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 31 (Ago. 09/2011) [CRE DCIN-83 Ago.09/2011]
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 36 (Sept. 19/2011) [CRE DCIN-83
Sept.15/2011]

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 51 (Dic.19/2012) [CRE DCIN-83 Dic.19/2012]

7.2.1.8. Transferencia de divisas entre una sociedad extranjera y su sucursal en Colombia

Las transferencias de divisas entre una sociedad extranjera y su sucursal en Colombia sélo podran
efectuarse en los eventos autorizados por la R.E. 8/00 JD.

Cuando las sociedades extranjeras transfieran divisas al pais para enjugar pérdidas de su sucursal,
deberan canalizarlas a través del mercado cambiario como inversion suplementaria al capital asignado y
luego cancelar las pérdidas contra esta cuenta.

7.2.1.9. Informe de las inversiones extranjeras en inmuebles (Formulario No. 4)

El BR enviard mensualmente a la UIAF la informacion correspondiente al registro de las inversiones
extranjeras en inmuebles en Colombia. Esta informacion quedara a disposicion de la entidad encargada
de ejercer el control y vigilancia del régimen de las inversiones de capital del exterior en el pais y sera
suministrada por el Banco con la periodicidad y caracteristicas que esta entidad lo requiera.
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7.2.2. Inversién de portafolio
7.2.2.1. Modalidad divisas - Registro automatico

Las inversiones de portafolio efectuadas en divisas, incluidos los aportes para la constitucion de las
garantias, se entenderan registradas con la presentacién de la declaracion de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4) por parte de los administradores ante los IMC, utilizando el numeral
cambiario 4030 “Inversion de capital del exterior de portafolio”.

La fecha del registro de la inversién corresponde a la fecha de la declaracion de cambio que se presente
ante los IMC.

La incorporacion del registro en las bases de datos del BR se efectuara cuando la declaracion de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4) se transmita, via electronica, por parte de los IMC.

7.2.2.2. Otras modalidades - Registro electronico

a) Cuando se trate de capitalizacion de sumas con derecho a giro originadas en las inversiones de
portafolio y en las inversiones extranjeras directas, el registro se realizara por parte del administrador.
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 23 (Jun. 20/2011) [CRE DCIN-83 Jun.

17/2011]

Cuando se trate de la inversién extranjera de portafolio originada en los dividendos en especie derivados
de las inversiones de portafolio, el registro se realizara por parte del depdsito centralizado de valores
local.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 23 (Jun. 20/2011) [CRE DCIN-83 Jun.

17/2011]

El registro se debera efectuar dentro del mes siguiente al de realizaciéon de la inversion, mediante la
transmision consolidada del Formulario No. 19 “Registro de Inversion de Capital del Exterior de
Portafolio — Modalidades distintas a divisas”, al DCIN del BR, de acuerdo con las condiciones previstas
en el literal ¢) del punto 1.1.1 o literal a) del punto 2.1, Seccion | del Anexo 5 de esta Circular, se trate
de administrador con calidad de IMC, de administrador sin calidad de IMC o del depdsito centralizado
de valores local, respectivamente.

Modificado con el Boletin del Banco de la Repudblica: No. 20 (May. 23/2011) [CRE DCIN-83 May.

23/2011]
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 23 (Jun. 20/2011) [CRE DCIN-83 Jun.

17/2011]
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 36 (Sept. 19/2011) [CRE DCIN-83

Sept.15/2011]

En todo caso el administrador y el depdsito centralizado de valores local deberan conservar el detalle de
la informacion de cada una de las operaciones que corresponda al registro. Dicha informacion debera
mantenerse a disposicion del BR para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacion escrita u otro
medio idoneo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.

Modificado con el Boletin del Banco de la Repudblica: No. 23 (Jun. 20/2011) [CRE DCIN-83 Jun.

17/2011]
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Este registro podréa ser objeto de correccion mediante una nueva transmisiéon de la informacion. No
podra ser objeto de correccidn el periodo y el valor total.

La aceptacion de la transmision electronica por parte del BR dara constancia del registro de acuerdo con
lo dispuesto en el punto 2.4 del Capitulo 2 de esta Circular.

b) Cuando se aplique el neteo por negociacion de valores intradia, el registro se efectuara por el
valor total de la operacion de acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el literal a) de este
punto.

El egreso de divisas por concepto de utilidades y rendimientos de la inversion, se debera canalizar con
la “Declaracion de Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) utilizando el numeral
cambiario 2073 “Utilidades y rendimientos de la inversion extranjera directa y de portafolio”.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 18 (May.05/2011) [CRE DCIN-83

May.04/2011]

7.2.2.3. Procedimientos especiales de registro

a) Inversiones de capital del exterior de portafolio realizadas en valores listados en sistemas de
cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de
valores — Art. 2.15.6.2.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010 y sus modificaciones.

Se considera inversionista de capital del exterior de portafolio la persona natural o juridica que realiza la
inversion.

En los formularios de registro (Formulario No. 4, Formulario No. 19 o Formulario No. 20) se diligenciara
en las casillas 19 del punto VI del Formulario No. 4, 6 del punto IV del Formulario No. 19 y 4 del punto
111 del Formulario No. 20 el nombre del depoésito de valores del extranjero, en su calidad de titular de las
cuentas sin desagregacion a nivel de beneficiario final.

Para efectos de los derechos cambiarios, la calidad de inversionista de capital del exterior de portafolio se
acreditard con:

- El registro de la inversién extranjera de portafolio (Formulario No. 4 “Declaracién de Cambio por
Inversiones Internacionales”, Formulario No. 19 “Registro de Capital del Exterior de Portafolio -
Modalidades distintas a divisas” o Formulario No. 20 “Registro de Inversion de Capital del Exterior de
Portafolio y de Inversion Financiera realizadas en valores listados en sistemas de cotizacion de valores
del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores — Modalidad Neteo e
Informe de Movimientos por Liquidacion o Redencion de la Inversion”) y;

- El documento expedido por el depésito de valores del extranjero del domicilio de la persona natural o
juridica que realiza la inversion extranjera de portafolio o el intermediario de valores del exterior, segln
sea el caso, en el que conste la identificacion del inversionista de capital del exterior de portafolio, la
fechay el valor de la inversion.
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Eliminado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83 Feb.13/2012]

Para efectos de los pagos en divisas por concepto de la adquisicion o liquidacion de las inversiones, los
administradores podran netear con los intermediarios de valores del exterior al final del dia sus posiciones
correspondientes a las operaciones de adquisicion o liquidacion de las inversiones de portafolio y
financieras en el exterior.

El registro de las inversiones se efectuard por el valor total de la operacion de la siguiente manera:

1. Por parte del administrador que tiene calidad de IMC, en nombre y representacion del
intermediario de valores del exterior, representante de la persona natural o juridica que realiza la
inversion extranjera de portafolio:

i) Cuando el pago por concepto de la adquisicién de las inversiones se canalice en su totalidad o sea
objeto de neteo, el registro se realizara por parte del administrador con la presentacion de la “Declaracion
de Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) por el valor total en forma consolidada
por cada depdsito de valores del extranjero, utilizando el numeral cambiario 4030 “Inversién de capital
del exterior de portafolio”.

ii) Cuando se trate de capitalizacion de sumas con derecho a giro, el registro se realizara por parte del
administrador mediante la transmision consolidada por cada depésito de valores del extranjero del
Formulario No. 19 “Registro de Capital del Exterior de Portafolio — Modalidades distintas a divisas”, de
acuerdo con el plazo previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

iii) Cuando el egreso de divisas por concepto de liquidacion de las inversiones se canalice en su totalidad
0 sea objeto de neteo, el administrador debera presentar la “Declaracion de Cambio por Inversiones
Internacionales” (Formulario No. 4) por el valor total en forma consolidada por cada dep6sito de valores
del extranjero, utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de inversion de capital del exterior de
portafolio”.

2. Por parte del administrador que no tiene calidad de IMC, en nombre y representacion del
intermediario de valores del exterior, representante de la persona natural o juridica que realiza la
inversion extranjera de portafolio:

i) Cuando el pago por concepto de la adquisicion de las inversiones se canalice en su totalidad, el registro
se efectuard por parte del administrador con la presentacién de la “Declaracion de Cambio por
Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada por cada depésito de
valores del extranjero, utilizando el numeral cambiario 4030 “Inversion de capital del exterior de
portafolio”.

ii) Cuando el pago por concepto de la adquisicidn de las inversiones sea objeto de neteo, la inversion
extranjera de portafolio se registrara por parte del administrador por su monto total tomando en cuenta lo
siguiente:
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- El valor correspondiente al flujo de las divisas que se canalice, si a ello hay lugar, se registrard con la
presentacién de la “Declaracién de Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) ante un
IMC, de acuerdo con lo indicado en el ordinal i) de este punto y,

- El valor remanente objeto de neteo se registrara por parte del administrador con la transmision, al DCIN
del BR, del Formulario No. 20 “Registro de Inversion de Capital del Exterior de Portafolio y de Inversion
Financiera realizadas en valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante
acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores — Modalidad Neteo e Informe de Movimientos
por Liquidacién o Redencion de la Inversion” debidamente diligenciado y consolidado por cada dep6sito
de valores del extranjero, dentro del mes siguiente al de realizacion de la inversion. Con esta transmision
se efectuara el registro de la inversion extranjera de portafolio.

Para la transmision del Formulario No. 20 se debe tener en cuenta lo sefialado en su instructivo.

iii) Cuando se trate de capitalizacién de sumas con derecho a giro, el registro se realizara por parte del
administrador mediante la transmision consolidada por cada depdsito de valores del extranjero del
Formulario No. 19 “Registro de Capital del Exterior de Portafolio — Modalidades distintas a divisas”, de
acuerdo con el plazo previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

iv) Cuando el egreso de divisas por concepto de liquidacién de las inversiones se canalice en su totalidad,
el administrador debera presentar la “Declaracion de Cambio por Inversiones Internacionales”
(Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada por cada depoésito de valores del extranjero,
utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de inversion de capital del exterior de portafolio”.

v) Cuando el egreso de divisas por concepto de liquidacion de las inversiones sea objeto de neteo, el
administrador deberd reportar el valor total de la liquidacion, asi:

- El valor correspondiente al flujo de divisas, si a ello hay lugar, con la presentacién de la “Declaracion de
Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada por cada
depdsito de valores del extranjero, utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de inversion de capital
del exterior de portafolio” y

- El valor remanente objeto de neteo, mediante la transmisién del informe de movimientos por la
liquidacion de la inversion extranjera de portafolio, contenido en el Formulario No. 20, dentro del
mes siguiente a la liquidacion de la inversion. Para la transmision del Formulario No. 20 se debe tener en
cuenta lo sefialado en su instructivo.

3. Por parte del depdsito centralizado de valores local en nombre y representacion del depdsito de
valores del extranjero, que representa al intermediario de valores del exterior, representante del
inversionista extranjero:

i) Cuando se incremente la inversion extranjera de portafolio con ocasion del pago de dividendos en
especie, el registro se realizard por parte del depdsito centralizado de valores local mediante la
transmision de la informacién consolidada por cada depdsito de valores del extranjero del Formulario No.
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19 “Registro de Capital del Exterior de Portafolio — Modalidades distintas a divisas”, de acuerdo con el
plazo previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

i) Cuando los dividendos pagados en efectivo a favor del inversionista extranjero se canalicen en su
totalidad, el giro al exterior lo realizara el deposito centralizado de valores local mediante la presentacion
de la “Declaracion de Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma
consolidada por cada depoésito de valores del extranjero, utilizando el numeral cambiario 2073
“Utilidades, rendimientos y dividendos de la inversion extranjera directa y de portafolio”.

iii) Cuando los dividendos pagados en efectivo a favor del inversionista extranjero sean objeto de neteo,
el deposito centralizado de valores local debera reportar el valor total del dividendo, asi:

- El valor correspondiente al flujo de divisas, si a ello hay lugar, con la presentacion de la “Declaracion de
Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada por cada
depdsito de valores del extranjero, utilizando el numeral cambiario 2073 “Utilidades, rendimientos y
dividendos de la inversion extranjera directa y de portafolio” y,

- El valor remanente objeto de neteo, mediante la transmisién consolidada por cada depoésito de valores
del extranjero dentro del mes siguiente al pago de los mismos, de la informacion dispuesta en el “Informe
de movimientos de utilidades, rendimientos y dividendos de las inversiones de portafolio y financieras
realizadas en valores listados en sistemas de cotizacidén de valores del extranjero mediante acuerdos o
convenios de integracion de bolsas de valores — Neteo”.

Dicha informacién la deberan mantener el administrador o el depdsito centralizado de valores local,
segun corresponda, a disposicion del BR para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacion escrita
u otro medio iddneo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.

b) Programas sobre certificados representativos de valores ~ADR’s/GDR"s/GDN’"s-
i) Emision de certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s)

Al momento del reintegro al mercado cambiario de las divisas por parte de la sociedad colombiana que
emite los valores, respecto de los cuales una entidad financiera del exterior realiza la emision de
programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s) se entendera efectuado el registro de la inversion de capital del exterior de portafolio con la
presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No.4).

En el campo V de la declaracion de cambio debera diligenciarse la identificacion de la sociedad emisora
en Colombia de los valores y en el campo VI, casilla 19, como identificacion del inversionista se
relacionard “Programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s)”. No sera necesario diligenciar las casillas 17 y 18 correspondientes a “Tipo”
y “Namero de identificacion”. Deberd utilizarse el numeral cambiario de ingresos 4031 “Inversion de
capital del exterior de portafolio - emision de programas sobre certificados de dep6sitos negociables
representativos de valores (ADR’S/GDR’s/ GDN’s)”.
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La adquisicion de los certificados por parte de residentes, mediante la canalizacion de los recursos a
través del mercado cambiario, se entenderd como inversién financiera y en activos en el exterior y se
registrara automaticamente, de conformidad con lo establecido en el punto 7.4.1. de este Capitulo. Si la
adquisicion de los titulos no se canaliza a través del mercado cambiario no hay lugar a registro de
inversion, salvo que la misma se realice por un monto igual o superior a USD 500.000, 00 o su
equivalente en otras monedas, en cuyo caso deberd registrarse ante el BR mediante el diligenciamiento
del formulario de “Registro de inversiones internacionales” (Formulario No. 11) indicando como
modalidad de la inversion el codigo 70 “Divisas mercado libre y activos en el exterior” y como destino
el cddigo 53 “Inversiones financieras — programas ADR’S/GDR’S/GDN’s”.

Las divisas recibidas por un residente con ocasion de la venta de estos titulos a inversionistas de capital
del exterior, se canalizardA como redencion de inversiones financieras y en activos en el exterior
(Formulario No. 4) siempre y cuando la operacion original haya sido canalizada a través mercado
cambiario. En caso que la operacidn original no haya sido canalizada, las divisas recibidas con ocasion
de la venta podran voluntariamente canalizarse a través del mercado cambiario mediante el
diligenciamiento de la “Declaracién de Cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos”
(Formulario No. 5).

La adquisicion de estos titulos por parte de residentes a otros residentes se realizard en divisas, para lo
cual se debe diligenciar la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), y
se solicitara la sustitucion del inversionista colombiano por otro inversionista colombiano en el exterior
de acuerdo con lo dispuesto en el punto 7.4.2. de este Capitulo.

i) Redencion de certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s)

La redencién de los certificados de depdsitos negociables representativos de valores (ADR’s/GDR’s/
GDN’s) se sujetarda a las siguientes reglas:

- En el caso que los inversionistas de capital del exterior opten por redimir los titulos emitidos en
desarrollo de programas sobre certificados de dep6sitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s), la inversion continuard considerandose de portafolio y no serad
necesario efectuar un nuevo registro ante el BR.

- Las divisas producto de la liquidacion de la inversion se deberan canalizar con la presentacién
de la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), numeral
cambiario de egresos 4562 “Retorno de inversion de capital del exterior de portafolio —
Programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s)”.

- Los residentes que opten por redimir los programas sobre certificados de depositos negociables
representativos de valores (ADR’s/GDR’s/ GDN’s), deberan solicitar mediante comunicacion
escrita, al DCIN del BR, la cancelacion del registro de inversiones financieras y en activos en
el exterior.
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iii) Adicion a los programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s)

Las adiciones a los programas sobre certificados de depdsitos negociables representativos de valores
(ADR’s/GDR’s/ GDN’s), mediante el aporte de valores adquiridos en el mercado local por residentes,
no constituyen inversién financiera y en activos en el exterior. Las divisas recibidas por el residente con
ocasion de la venta de estos titulos a inversionistas de capital del exterior, se canalizaran con la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), numeral cambiario de
ingreso 4034 “Venta de participaciones en ADR’s / GDR’s/GDN’s/ETFs”.

En caso que los no residentes opten por redimir los titulos emitidos en desarrollo de estos programas y
reciban valores locales, la inversion se considerard de portafolio. El registro se realizard por parte el
administrador, en forma consolidada de acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el literal
a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

La adquisicion de los titulos emitidos en desarrollo de estos programas por parte de residentes a otros
residentes en el mercado local se realizara en moneda legal colombiana.

C) Carteras colectivas bursatiles - Fondos bursatiles
i) Fondos bursatiles que replican indices nacionales

Los recursos en moneda extranjera que se transfieran para adquirir activos susceptibles de ser aportados
a fondos bursatiles de que trata el Decreto 2555/10 y las disposiciones que lo modifiquen, asi como los
aportes directos en dinero en tales fondos, deberan canalizarse y registrarse con la presentacion de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral
cambiario 4030 “Inversién de capital del exterior de portafolio”. Los administradores presentaran esta
declaracion en nombre de los inversionistas.

La adquisicion de participaciones en el fondo bursatil continuard considerandose como inversion de
portafolio y no seré necesario efectuar ante el BR un nuevo registro.

La redencion de las participaciones en los activos locales implica el mantenimiento de la condicion de
inversion de portafolio, sin que sea necesario informar al BR. En el evento de la negociacion de tales
activos, el producto debera canalizarse por conducto del mercado cambiario con la declaracion de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4561
“Retorno de Capital del Exterior de Portafolio”. De la misma manera debera procederse cuando la
redencidn de las participaciones se realice en moneda legal colombiana.

La sustitucion por la venta de las participaciones por parte del inversionista a otro no residente no
requiere ser informada al BR.

El producto de la venta de las participaciones a un residente deberd canalizarse por conducto del
mercado cambiario con la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de Capital del Exterior de Portafolio”.
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i) Fondos bursatiles que replican indices internacionales

La inversion extranjera de portafolio se registrara por el monto total del aporte al fondo bursétil de la
siguiente manera:

a. Los aportes efectuados al fondo con la transferencia de los activos extranjeros, deberan
registrarse por parte del administrador, en forma consolidada de acuerdo con el término y el
procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

b. Los aportes directos en dinero en tales fondos deberadn canalizarse y registrarse con la
presentacién de la declaraciéon de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4030 “Inversion de capital del exterior de portafolio”. Los
administradores presentaran esta declaracion en nombre de los inversionistas.

La redencidn de las participaciones en activos implica la cancelacion de la inversion de portafolio y no
requiere ser informada al BR.

Cuando la redencion de las participaciones se realice en moneda legal colombiana, estas sumas deberan
canalizarse por conducto del mercado cambiario con la declaracion de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de Capital del
Exterior de Portafolio”.

La venta de las participaciones a otro no residente continuarad considerandose como inversion de
portafolio y no seré necesario efectuar ante el BR un nuevo registro.

El producto de la venta de las participaciones a un residente deberd canalizarse por conducto del
mercado cambiario con la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4561 “Retorno de Capital del Exterior de Portafolio”. Cuando el
residente redima las participaciones y reciba valores extranjeros, el producto de su enajenacion se
canalizara por conducto del mercado cambiario como redencion de la inversion financiera presentando
la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), numeral 4058 “Retorno de
la inversidn financiera — sector privado”, 0 4095 “Retorno de la inversion financiera- sector publico”.

En todo caso, el administrador deberd conservar el detalle de la informacion de cada una de las
operaciones. Dicha informacion debera mantenerse a disposicion del BR para cuando éste asi lo
requiera mediante comunicacion escrita u otro medio idoneo, asi como de las entidades de inspeccion y
vigilancia.

iii) Carteras colectivas bursatiles extranjeras - Exchange Traded Funds —ETFs-

El aporte que realice un residente de activos adquiridos en el mercado local a las ETFs no constituye
inversion financiera y en activos en el exterior.

Los aportes directos en dinero en las ETFs deberdn canalizarse y registrarse con la presentacion de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral
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cambiario 4585 “Inversion financiera - sector privado - titulos emitidos y activos en el exterior ” 0 4630
“Inversidn financiera — sector pablico — titulos emitidos y activos en el exterior”.

La redencion y la negociacion de las participaciones de los ETFs se sujetaran a las siguientes reglas:

a. Las divisas producto de la redencién de las participaciones de los ETFs se canalizaran con la
presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
utilizando el numeral cambiario 4058 “Retorno de la inversion financiera — sector privado” o 4095
“Retorno de la inversion financiera — sector publico”.

La redenci6n de participaciones en activos locales no requiere informe al BR.

b. Las divisas producto de la venta de las participaciones de los ETFs a no residentes se debera
canalizar con la presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4034 “Venta de participaciones en ADR’s /
GDR’s/GDN’S/ETFs”.

Cuando los no residentes opten por redimir las participaciones de los ETFs y reciban activos
locales la inversién se considerard de portafolio. El registro se realizarda por parte del
administrador, en forma consolidada de acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el
literal a), punto 7.2.2.2. de este Capitulo.

c. La venta de las participaciones de los ETFs a otros residentes se realizara en moneda legal
colombiana.

Eliminado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 38 (Oct.19/2012) [CRE DCIN-83 Oct.19/2012]

7.2.2.4. Cancelacién de los fondos de inversion de capital extranjero

Cuando se efecte la liquidacion de un fondo de inversién de capital extranjero, una vez el
administrador del fondo haya reembolsado al exterior las sumas a favor de los inversionistas
extranjeros, debera enviar al DCIN del BR una comunicacion para la cancelacién del registro del fondo.

Cuando las sumas con derecho a giro resultantes de la liquidacién del fondo se reinviertan en otras
inversiones directas o de portafolio en Colombia y se registren de acuerdo con el procedimiento previsto
en los puntos 7.2.1.2 literal e) y 7.2.2.2. literal a) de este Capitulo, la cancelacion del fondo debera
efectuarse con la presentacion de la comunicacién al DCIN del BR, indicando dicha circunstancia.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 18 (May.05/2011) [CRE DCIN-83

May.04/2011]
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7.2.3. Informacion patrimonial de portafolio

Con el fin de mantener actualizada la informacion de la inversion de capital del exterior de portafolio,
con excepcidn de la efectuada en los valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero
mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores, el administrador debe enviar
mensualmente dentro de los 10 dias habiles siguientes al cierre del mes que se reporta, al BR, la
informacién solicitada en el archivo plano “Formato de Inversiones Extranjeras de Portafolio en
Colombia”.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 36 (Sept. 19/2011) [CRE DCIN-83

Sept.15/2011]

La actualizacion de la informacion de la inversion de capital del exterior de portafolio de que trata este
numeral, para el caso de los valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero
mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores le correspondera al deposito
centralizado de valores local.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 36 (Sept. 19/2011) [CRE DCIN-83

Sept.15/2011]

7.2.4. Extemporaneidad del registro de inversién extranjera

Las inversiones en modalidades distintas a divisas, que no se hubieren registrado en el plazo
establecido, podrén registrarse siempre que cumplan con las condiciones sefialadas en el articulo 9 del
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular. Lo anterior, sin perjuicio de lo dispuesto
por el Decreto Ley 1746 de 1991 y deméas normas que lo sustituyan o complementen.

7.2.5. Inversiones no perfeccionadas

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 33 de la R.E. 8/00 J.D., podra girarse al exterior el
equivalente en moneda extranjera de las sumas en moneda legal originadas en los reintegros de divisas
efectuados con el fin de realizar inversiones extranjeras en Colombia, cuando la inversién no se haya
perfeccionado.

Para la inversion extranjera en inmuebles que se adquieran mediante contratos de arrendamiento
financiero (leasing inmobiliario o leasing habitacional), en caso que el inversionista locatario no ejerza
la opcién de compra, se podra girar al exterior el valor correspondiente al canon inicial que no
corresponda a la remuneracion por el uso del bien.

Antes de efectuar el giro al exterior por concepto de inversiones no perfeccionadas, el inversionista o su
apoderado debera constituir el dep6sito de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/00 J.D. Para el efecto, se
utilizara la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), relacionando el
numeral cambiario 4565 “Inversidn extranjera no perfeccionada” y el tipo de operacidn inicial. Asi
mismo, se debera diligenciar el punto Il “Identificacion de la declaracion de cambio anterior”,
indicando los datos de la declaracidn con que se efectud el reintegro y el nimero de acciones o0 cuotas
sociales no adquiridas por el inversionista, casilla 29, a efectos de cancelar el registro, cuando haya
operado el registro automatico.
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Cuando se trate de giros al exterior de sumas correspondientes al diferencial cambiario generado por la
negociacion de las divisas reintegradas y el aporte efectivo en el capital de la sociedad receptora se
utilizara la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) como declaracién
inicial, relacionando el numeral cambiario 4635 “Retorno de excedentes en inversion extranjera”. No
debe relacionarse en la casilla No. 29, el nimero de acciones o cuotas sociales. Adicionalmente, cuando
las sumas correspondientes al diferencial cambiario superen el cinco por ciento (5%) del valor en pesos
originalmente canalizado por conducto del mercado cambiario, debera constituirse el depdsito de que
trata el articulo 26 de que trata la R.E. 8/00 JD.

En caso que la autoridad de control competente establezca que en el momento de la canalizacién de las
divisas, éstas fueron declaradas como inversion extranjera pero dicho capital del exterior no fue
invertido efectivamente en el pais, el giro al exterior de las sumas respectivas se debera efectuar con la
“Declaracion de Cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos” (Formulario No. 5),
utilizando el numeral 2904 “Otros conceptos”, pero sujeto a la constitucion previa del deposito de que
trata el articulo 26 de la R.E. 8/00 J.D. antes de ejecutar el correspondiente giro, salvo cuando se
obtenga autorizacion del BR.

Mientras el depdsito se encuentre en el cero por ciento (0%), no se requerira autorizacion del BR.
7.2.6. Régimen transitorio — Decreto 4800 de 2010

a) Las inversiones extranjeras en Colombia efectuadas bajo la modalidad de divisas destinadas a la
adquisicion de derechos en patrimonios autbnomos y actos 0 contratos, soportadas en
declaraciones de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), con fecha anterior
al 29 de diciembre de 2010 (fecha de expedicion del Decreto 4800 de 2010), se entenderén
registradas en la fecha de la presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su
canalizacion a través del mercado cambiario, si el término para la solicitud de registro se
encuentra vigente o tiene una prérroga autorizada y no se ha radicado la solicitud de registro
ante el BR.

b) El registro de las inversiones extranjeras en Colombia efectuadas bajo la modalidad de divisas
destinadas a la adquisicion de derechos en patrimonios autonomos y actos o contratos,
soportadas en declaraciones de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) con
fecha anterior al 29 de diciembre de 2010, cuya documentacion esté radicada en el BR o el
término para la solicitud del registro se encuentre vencido, se sujetard a las condiciones y
procedimiento establecido en la Circular Reglamentaria Externa DCIN 83 vigente hasta el 28 de
enero de 2011.

C) Las inversiones extranjeras en Colombia bajo modalidades distintas a divisas y los movimientos
de capital efectuados con anterioridad al 29 de diciembre de 2010, se sujetardn a las condiciones
y procedimientos de registro establecidos en la Circular Reglamentaria Externa DCIN 83
vigente hasta el 28 de enero de 2011.

d) Las inversiones directas en patrimonios auténomos registradas a partir del 1 de enero de 2010,
respecto de las cuales no se haya constituido la sociedad receptora de la inversion, de acuerdo
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con lo previsto en la Circular DCIN-83 del 31 de agosto de 2010, no requieren la constitucion
de la misma.

El inversionista extranjero o su apoderado deberan informar al DCIN del BR, antes del 30 de
junio de 2011, mediante una comunicacion escrita acompafiada de un certificado expedido por
el representante legal de la entidad fiduciaria en el que conste que las divisas se destinaron a los
fines previstos en el articulo 3, literal a) ordinal ii) del Decreto 2080 de 2000 y sus
modificaciones.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 18 (May.05/2011) [CRE DCIN-83

May.04/2011]

7.3. Registro de las Inversiones Colombianas Directas en el Exterior
7.3.1. Modalidad divisas — Registro automatico

Las inversiones colombianas en el exterior efectuadas en divisas se entenderdn registradas con la
presentacién de la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) a los IMC,
por parte del inversionista 0 su apoderado. En el caso de canalizacién a través de cuentas de
compensacion, se entiende registrada con el cargo en la cuenta y la elaboracion de la respectiva
declaracion de cambio.

Cuando la canalizacion de las divisas se realice a través de los IMC, la fecha del registro corresponde a
la fecha de la declaracion de cambio que se presente ante los IMC. Cuando la canalizacion se realice a
través de cuentas de compensacion, la fecha del registro es la de la declaraciéon de cambio que debe
diligenciarse el dia del cargo en la cuenta de compensacion.

La incorporacion del registro en las bases de datos del BR se efectuara cuando la declaracion de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4) se transmita, via electrénica, por parte de los IMC o
los titulares de cuentas de compensacion. En este Ultimo caso la informacion deberd transmitirse
conforme al procedimiento sefialado en el punto 8.4.1. del Capitulo 8 de esta Circular.

Para efectos de la canalizacion y registro de la inversion se debera tener en cuenta lo siguiente:

a) En la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), debera indicarse el
nimero de acciones 0 cuotas sociales adquiridas si a ello hay lugar. Se entiende que la operacién se
realiza por el valor comercial de la accién o cuota, incluyendo la prima en colocacién de aportes.

b) Las inversiones colombianas en el exterior efectuadas a plazos se entenderan registradas en su
totalidad con la presentacion de la primera declaracion de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No 4), marcando la casilla No. 29 “Acciones o Cuotas”, el nimero total de acciones o
cuotas sociales que se adquieren. Para las divisas canalizadas con posterioridad al registro se debera
presentar la declaracion de cambio por inversiones internacionales Formulario No. 4, sin diligenciar el
namero de acciones y marcando la casilla No. 30 “Inversion a plazos”.
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c) Si en la fecha de presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), la empresa receptora de la inversion colombiana no se encuentra constituida, el
inversionista o su apoderado, dentro del mes siguiente a la constitucién, debera informar, el nimero y
fecha de la declaracion de cambio y los datos de nombre, codigo pais y codigo CIIU de la empresa
receptora, el nimero de acciones, participaciones o cuotas sociales adquiridas en esa operacion, de
acuerdo con el procedimiento dispuesto en el punto 1.5 del Capitulo 1 de esta Circular.

7.3.2. Otras modalidades - Registro con cumplimiento de requisitos

La solicitud de registro debera presentarse por el inversionista colombiano o su apoderado al DCIN del
BR con el Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, debidamente diligenciado,
dentro del plazo correspondiente, y acompariado de los respectivos documentos.

El formulario que no se presente oportunamente se considerard extemporéaneo. El registro se realizara
una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el Decreto 2080 de 2000 y sus
modificaciones y en esta Circular.

El procedimiento de registro es el siguiente:

7.3.2.1. Aportes en especie - tangibles

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de la declaracién
de exportacion definitiva de bienes.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberan anexar los siguientes
documentos:

a) Certificado del representante legal de la empresa receptora sobre el monto capitalizado, el
numero de acciones o cuotas sociales recibidos por el inversionista colombiano si a ello hay
lugar y la fecha de realizacion del aporte.

b) Certificado del inversionista colombiano o su apoderado en el que conste el nimero y fecha de
las declaraciones de exportacion definitivas bajo la modalidad sin reintegro.

7.3.2.2. Aportes en especie — intangibles-, vinculacidn de recursos en el exterior y aportes que no
computan en el capital

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberan anexar los siguientes
documentos:

a) Certificado del representante legal de la empresa receptora sobre el monto capitalizado o
invertido, el nimero de acciones o cuotas sociales recibidos por el inversionista colombiano, si a
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ello hay lugar, la fecha de contabilizacion, asi como el concepto de la suma capitalizada o
invertida.

b) En el caso de aportes que no computan en el capital de la empresa deberdn anexar el acto o
contrato y certificado del representante legal de la empresa receptora en el exterior en el que
conste el concepto, fecha y monto del aporte.

7.3.2.3. Sumas con obligacion de reintegro

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberdn anexar los siguientes
documentos:

a) El certificado del representante legal de la empresa receptora o de quien haga sus veces en el
que conste el valor de la inversion y el nimero de acciones o0 cuotas sociales recibidos por el
inversionista colombiano si a ello hay lugar, la fecha de contabilizacién, asi como el concepto
de la suma capitalizada.

b) Cuando se trate de la capitalizacion de créditos activos, ademas del certificado del representante
legal de la empresa receptora, deberan informar el nimero de identificacion del crédito
asignado por el IMC que reportd la operacion, precisando el monto a capitalizar. El registro de
la inversién colombiana en el exterior, dara lugar a la cancelacion del crédito informado y no
serd necesario diligenciar el Formulario 3A “Informe de desembolsos y pagos de
endeudamiento externo”.

7.3.2.4. Aportes en divisas provenientes de préstamos externos desembolsados directamente en el
exterior

El término para solicitar el registro es de doce (12) meses contados a partir de la fecha de
contabilizacion.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberan anexar el certificado del
representante legal de la empresa receptora e informar el nimero de identificacion del crédito asignado
por el IMC que reportd la operacion, precisando el monto a capitalizar.

7.3.3. Inversiones en el sector financiero, de valores y de seguros del exterior

Conforme a lo establecido en el Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en el Estatuto Organico
del Sistema Financiero, las inversiones de capital de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia en entidades financieras, de valores y de seguros del
exterior requieren la autorizacion previa de dicha Superintendencia.
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Para el registro de las inversiones se aplicaran los procedimientos previstos en los puntos 7.3.1.y 7.3.2.
de este Capitulo segun la modalidad del aporte. Adicionalmente, el peticionario podra aportar la
autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia, sin perjuicio de que el BR la pueda
solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 51 (Dic.19/2012) [CRE DCIN-83 Dic.19/2012]

Las inversiones de entidades no sometidas a la inspeccidon y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia en entidades financieras, de valores y de seguros del exterior se someteran al
régimen general de las inversiones colombianas en el exterior de que trata el Titulo IV del Decreto
2080/00 y sus modificaciones y a los procedimientos establecidos en los numerales 7.3.1. y 7.3.2. de
este Capitulo.

7.3.4. Extemporaneidad del registro de inversion colombiana

Los inversionistas de capital colombiano en el exterior que no hayan registrado la inversion en los
plazos establecidos podran hacerlo cumpliendo con las condiciones del registro de inversion colombiana
previstas en el articulo 47 del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta Circular. Lo
anterior, sin perjuicio de lo dispuesto por el Decreto Ley 1746 de 1991 y deméas normas que lo
sustituyen y complementen.

7.3.5. Movimientos de capital
7.3.5.1. Sustitucion

Se entiende por sustitucion el cambio de los titulares de la inversion colombiana por otros inversionistas
colombianos y el cambio en la destinacion o en la empresa receptora de la inversion.

La sustitucion de la inversion colombiana en el exterior deberad registrarse por el inversionista
colombiano o su apoderado ante el DCIN del BR, con la presentacion de una comunicacion, dentro de
un plazo maximo de 12 meses contados a partir de la realizacion de la sustitucion.

La comunicacion debera contener el cédigo y nombre de la empresa receptora en el exterior, nombre del
inversionista cedente y nimero de identificacion y nombre de los nuevos inversionistas (cesionarios),
namero de acciones si a ello hay lugar y la fecha de la cesion.

A la comunicacién se deberan anexar los siguientes documentos:

a) Cambio de titular de la inversion por venta, fusidn, escision o, en general, por reorganizaciones
empresariales en Colombia: documento en el que conste el contrato de enajenacion de la
inversion o el documento mediante el cual se perfeccione el acto de fusion, escision o, en
general, de la reorganizacién empresarial. Asi mismo, el certificado del representante legal
sobre el cambio de la titularidad de las acciones, cuotas o derechos, si a ello hay lugar, y el valor
de la inversion.
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b)

Cambio en la destinacion o en la empresa receptora de la inversién, incluida la que se derive de
fusién, escision o, en general, por reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales:
Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales” debidamente diligenciado que
refleje las caracteristicas de la nueva inversion. Asi mismo, el certificado del representante legal
sobre el cambio de la titularidad de las acciones, cuotas o derechos, si a ello hay lugar, y el valor
de la inversién. Esta operacién dara lugar a la cancelacion parcial o total del registro y a un
nuevo registro.

El registro se realizara una vez el BR establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el
Decreto 2080/00 y sus modificaciones y en esta Circular.

7.3.5.2. Cancelacion

La cancelacion de la inversién colombiana en el exterior debera informarse por el inversionista o su
apoderado al DCIN del BR mediante comunicacion que debera presentarse dentro de un plazo maximo
de 12 meses contados a partir de la cancelacion de la inversion.

El registro se cancelaréa total o parcialmente en los siguientes eventos:

a.

Por liquidacion total o parcial de la inversion, que puede presentarse en los siguientes casos:

Enajenacion a no residentes.
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83

Feb.13/2012]

Liquidacion de la empresa receptora o del inversionista colombiano
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 006 (Feb. 14/2012) [CRE DCIN-83

Feb.13/2012]

Fusiones, escisiones o, en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales.
Disminucidn de capital.
Readquisicidn de acciones o cuotas sociales.

La comunicacion para la cancelacion del registro incluird la siguiente informacion: codigo y nombre de

la empresa receptora en el exterior,

NIT y nombre del inversionista colombiano, motivo de la

cancelacion indicando los actos o documentos mediante los cuales se verificd la misma, la fecha de la
cancelacion, el nimero de acciones o cuotas sociales, si hay lugar a ello, y el valor en délares.

Adicionalmente, se deberan anexar los siguientes documentos cuando se trate de:

i)

Cambio de titular por la enajenacién de la inversion, liquidacion de la empresa receptora,
fusion, escision o en general, reorganizaciones empresariales nacionales o internacionales:
certificado del inversionista colombiano donde conste tal hecho.

Disminucién de capital o readquisicion de acciones o cuotas: certificado del representante legal
de la empresa receptora donde conste tal hecho.
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b. Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de la
canalizacion de las divisas éstas fueron declaradas como inversién colombiana en el exterior, pero dicho
capital no fue invertido efectivamente en el extranjero, el BR procederd a la cancelacion del registro.

7.3.6. Inversiones colombianas no perfeccionadas

Cuando una inversion colombiana en el exterior no se hubiere realizado, el inversionista colombiano
debera reintegrar al pais las sumas giradas por ese concepto, para lo cual se diligenciara la declaracion
de cambio por inversiones internacionales (Formulario No 4) como una operacion de devolucion, con el
numeral cambiario 4580 “Inversion colombiana directa en el exterior”.

7.3.7. Conservacion de documentos

El titular de la inversion colombiana en el exterior mantendré a disposicion del BR una copia de los
estados financieros de la empresa inversionista y la receptora de la inversion colombiana en el exterior,
correspondiente a cada ejercicio social.

7.3.8. Régimen transitorio

Las inversiones colombianas en el exterior en modalidades distintas a divisas, asi como el de los
movimientos de capital, efectuados con anterioridad al 29 de diciembre de 2010, se sujetaran a las
condiciones y procedimientos de registro establecidos en la Circular Reglamentaria Externa DCIN 83
vigente hasta el 28 de enero de 2011.

7.4. Inversiones Financieras y en Activos en el Exterior - R.E 8/00 J.D.

Los residentes deberan canalizar a través del mercado cambiario las operaciones previstas en el articulo
36 de la R.E. 8/00 J.D., salvo cuando éstas se efectlien en el exterior con divisas que no deban
canalizarse a través de dicho mercado, de acuerdo con lo previsto en el articulo 76 de la misma
Resolucion.

7.4.1. Procedimientos de registro de las inversiones financieras y en activos en el exterior
7.4.1.1. Modalidad divisas

Cuando las inversiones financieras y en activos en el exterior se efectlen con divisas a través del
mercado cambiario, el registro se realizara por el inversionista 0 su apoderado con la presentacion de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) ante los IMC, utilizando los
numerales cambiarios 4585 “Inversion financiera — sector privado - titulos emitidos y activos en el
exterior” 0 4630 “Inversion financiera — sector puablico - titulos emitidos y activos en el exterior” segun
corresponda. En el caso de canalizacidn a través de cuentas de compensacién, se entiende registrada con
el cargo en la cuenta y se deberd tener en cuenta lo dispuesto en el punto 8.3.3. del Capitulo 8 de esta
Circular.
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Cuando las inversiones financieras y en activos en el exterior se efectlen con divisas que no deben
canalizarse a través del mercado cambiario, sera necesario efectuar el registro de las mismas antes del
30 de junio del afio siguiente al de su realizacién, cuando su monto acumulado al cierre del afio anterior
sea igual o superior a quinientos mil ddlares de los Estados Unidos de América (US$500.000) o su
equivalente en otras monedas. Para el efecto deberd presentarse el formulario de registro de inversiones
internacionales (No.11) debidamente diligenciado.

Si la inversion financiera se efectia con divisas que no deben canalizarse a través del mercado
cambiario, su redencidn puede canalizarse voluntariamente a través del mismo utilizando la declaracion
de cambio por Servicios, Transferencias y otros Conceptos (Formulario No. 5), siempre que la inversion
no hubiere sido objeto de registro. Si la inversidn financiera se encuentra registrada, el producto de su
redencion se debe canalizar con la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario
No. 4).

7.4.1.2. Modalidad créditos externos

Cuando la inversion financiera en el exterior se realice con recursos de créditos en moneda extranjera
desembolsados en el exterior y el monto de la inversion supere los USD500.000, el registro se efectuara
con la presentacion del “Registro de inversiones internacionales” (Formulario No. 11) indicando como
modalidad de la inversién el cédigo 74 “créditos externos para realizacion de inversion”, antes del
reintegro de la redencién.

7.4.2. Movimientos de la inversion financiera y en activos en el exterior

La sustitucion del inversionista financiero registrado por otro inversionista nacional debera informarse
al DCIN del BR por el cesionario, mediante comunicacion remitida a mas tardar dentro del mes
siguiente a la realizacion de la sustitucion.

Cuando las entidades fiduciarias adquieran la administracion de activos en el exterior de un residente o
cuando una misma entidad fiduciaria transfiera los activos a un nuevo patrimonio, requerira que el
nuevo administrador o el mismo, segin sea el caso, informe al DCIN del BR la sustitucion del
inversionista mediante comunicacion remitida a mas tardar dentro del mes siguiente al cambio del
administrador o patrimonio, sin que se requiera la liquidacion del portafolio.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 31 (Ago. 09/2011) [CRE DCIN-83 Ago.

09/2011]

Cuando dentro del portafolio en moneda extranjera a transferir se encuentren incluidos recursos
liquidos, la transferencia de éstos a través de las cuentas de compensacion se debe reportar utilizando
los numerales cambiarios de egreso 5914 “Traslado de recursos liquidos entre administradores de
activos en el exterior - egreso” y de ingreso 5386 “Traslado de recursos liquidos entre administradores
de activos en el exterior — ingreso”.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 31 (Ago. 09/2011) [CRE DCIN-83 Ago.

09/2011]
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La comunicacion que debe enviarse al DCIN del BR debera contener el nombre y NIT del cedente,
nombre y NIT del cesionario y monto y fecha de realizacidn de la sustitucion.

Las partes deberan conservar los documentos que demuestren la sustitucion.

7.4.3. Procedimientos especiales de registro de las inversiones financieras

7.4.3.1. Registro de inversiones financieras realizadas en valores listados en sistemas de cotizacién
de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracién de bolsas de valores — Art.

2.15.6.2.1y siguientes del Decreto 2555 de 2010 y sus modificaciones.
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 36 (Sept. 19/2011) [CRE DCIN-83

Sept.15/2011]

a) Registro

Para efectos de los pagos por concepto de las adquisiciones o redenciones de las inversiones, las
sociedades comisionistas de bolsa podran netear con los intermediarios de valores del exterior al final
del dia sus posiciones correspondientes a las operaciones de adquisicion o redencion de las inversiones
de portafolio y financieras en el exterior.

El registro de las inversiones se efectuard por el valor total de la operacion de la siguiente manera:

1. Por parte de la sociedad comisionista de bolsa que tenga la calidad de IMC, en nombre y
representacion del inversionista financiero:

Cuando el pago de las inversiones se canalice en su totalidad o sea objeto de neteo, el registro se
efectuard por parte de la sociedad comisionista de bolsa con la presentacion de la “Declaracion de
Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) por el valor total en forma consolidada por
numeral cambiario, asi: 4566 “Inversion financiera — sector privado no financiero - realizada en valores
listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores”, 4567 “Inversion financiera — sector publico no financiero - realizada
en valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores” 0 4568 “Inversion financiera — sector financiero - realizada en valores
listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores”, segin corresponda.

2. Por parte de la sociedad comisionista de bolsa que no tiene la calidad de IMC, en nombre y
representacion del inversionista financiero:

i) Cuando el pago de las inversiones se canalice en su totalidad, el registro se efectuara por parte de la
sociedad comisionista de bolsa con la presentacién de la “Declaracion de Cambio por Inversiones
Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada por numeral cambiario. Los
numerales cambiarios se encuentran sefialados en el punto 1 de este literal.
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ii) Cuando el pago de las inversiones sea objeto de neteo, la inversion financiera se registrara por parte
de la sociedad comisionista de bolsa por su monto total tomando en cuenta lo siguiente:

- El valor correspondiente al flujo de las divisas que se canalice, si a ello hay lugar, se registraré con la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), de acuerdo con lo indicado
en el ordinal i) de este punto y,

- El valor remanente objeto de neteo se registrard con la transmision por parte de la sociedad
comisionista de bolsa, al DCIN del BR, del Formulario No. 20 “Registro de Inversion de Capital del
Exterior de Portafolio y de Inversion Financiera realizadas en valores listados en sistemas de cotizacion
de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores —
Modalidad Neteo e Informe de Movimientos por Liquidacién o Redencion de la Inversiéon”,
debidamente diligenciado, dentro del mes siguiente al de realizacion de la inversion. Con esta
transmision se efectuara el registro de la inversion financiera.

Para la transmision del Formulario No. 20 se debe tener en cuenta lo sefialado en su instructivo.

En los casos anteriormente previstos la sociedad comisionista de bolsa debera conservar la declaracién
de cambio debidamente diligenciada para cada uno de los titulares de las inversiones. Dicha
informacion debera mantenerse a disposicion del BR para cuando éste asi lo requiera mediante
comunicacion escrita u otro medio iddneo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.

b) Redenciones

1. Por parte de la sociedad comisionista de bolsa que tenga la calidad de IMC, en nombre y
representacion del inversionista financiero:

Cuando el ingreso de divisas por concepto de las redenciones de las inversiones se canalice en su
totalidad o sea objeto de neteo, la sociedad comisionista de bolsa debera presentar la “Declaracion de
Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) por el valor total en forma consolidada por
numeral cambiario, asi: 4059 “Redencion de las inversiones financieras realizadas en valores listados en
sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas
de valores — sector privado no financiero —”, 4096 “Redencion de las inversiones financieras realizadas
en valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores — sector publico no financiero —”, 0 4061 “Redencién de las inversiones
financieras realizadas en valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante
acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores — sector financiero -, segin corresponda.

2. Por parte de la sociedad comisionista de bolsa que no tiene la calidad de IMC, en nombre y
representacion del inversionista financiero:

i) Cuando el ingreso de divisas por concepto de las redenciones de las inversiones se canalice en su
totalidad, la sociedad comisionista de bolsa debera presentar la “Declaracion de Cambio por Inversiones
Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada por numeral cambiario. Los
numerales cambiarios se encuentran sefialados en el punto 1 de este literal.
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i) Cuando el ingreso de divisas por concepto de las redenciones de las inversiones sea objeto de neteo,
la sociedad comisionista de bolsa deberéa reportar el valor total de la redencion, asi:

- El valor correspondiente al flujo de divisas, si a ello hay lugar, con la presentacién de la “Declaracion
de Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) de acuerdo con lo dispuesto en el
ordinal i) de este punto y

- El valor remanente objeto de neteo, mediante la transmisién del informe de movimientos por
redencion de la inversion financiera, contenido en el Formulario No. 20, dentro del mes siguiente a la
redencion de la inversion. Para la transmision del Formulario No. 20 se debe tener en cuenta lo sefialado
en su instructivo.

En los casos anteriormente previstos la sociedad comisionista de bolsa debera conservar la declaracion
de cambio debidamente diligenciada para cada uno de los titulares de las inversiones. Dicha
informacién deberd mantenerse a disposicion del BR para cuando éste asi lo requiera mediante
comunicacion escrita u otro medio idéneo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.

¢) Rendimientos

i) Cuando el ingreso de divisas por concepto de los rendimientos de las inversiones se canalice en su
totalidad, el depdsito centralizado de valores local debera presentar la “Declaracién de Cambio por
Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) ante un IMC en forma consolidada, en nombre y
representacion del inversionista financiero, utilizando el numeral cambiario 1592 “Rendimientos de las
inversiones financieras realizadas en valores listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero
mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores”.

ii) Cuando el ingreso de divisas por concepto de los rendimientos de las inversiones sea objeto de neteo,
el depésito centralizado de valores local deberé reportar el valor total de los rendimientos, en hombre y
representacion del inversionista financiero, asi:

- El valor correspondiente al flujo de divisas, si a ello hay lugar, con la presentacién de la “Declaracion
de Cambio por Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) de acuerdo con lo previsto en el ordinal
i) de este literal y

- El valor remanente objeto de neteo, mediante la transmisidn consolidada dentro del mes siguiente al
pago de los mismos, de la informacion dispuesta en el “Informe de movimientos de utilidades,
rendimientos y dividendos de las inversiones de portafolio y financieras realizadas en valores listados en
sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas
de valores — Neteo”.

En los casos anteriormente previstos el depdsito centralizado de valores local debera conservar el detalle
de la informacion de los beneficiarios de los rendimientos. Dicha informacion deberd mantenerse a
disposicion del BR para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacion escrita u otro medio idoneo,
asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.
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7.4.3.2. Inversiones financieras realizadas en valores extranjeros listados en sistemas de cotizacion
de valores del extranjero por medio de las sociedades comisionistas de bolsa.

a) Canalizacion y registro

Los giros al exterior derivados de la adquisicion de valores extranjeros listados en un sistema local de
cotizacion de valores extranjeros de que trata el Decreto 2555 de 2010 y el reintegro del pago del capital
y los rendimientos deberan canalizarse a través del mercado cambiario, de la siguiente forma:

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 12 (Mar. 28/2011) [CRE DCIN-83 Mar.

25/2011]

i) Adgquisicion de los valores extranjeros listados: La sociedad comisionista de bolsa que adquiera
los valores extranjeros en desarrollo de contratos de comision, tenga o no la calidad de IMC; o los
adquiera por cuenta propia y no tenga la calidad de IMC, debera canalizar las divisas y efectuar el
registro correspondiente con la presentacion de la declaracion de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4586 “Inversiones financieras realizadas en valores
extranjeros listados en sistemas de cotizacion de valores del extranjero por medio de las sociedades
comisionistas de bolsa - egreso”.

La sociedad comisionista de bolsa que tenga la calidad de IMC y actle por cuenta propia para la
adquisicion de los valores extranjeros listados no debera diligenciar la declaracion de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No. 4).

i) Redencion y pago de intereses y utilidades: La entidad autorizada para actuar como agente de
pago deberd presentar la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4),
ante los IMC. Para el efecto, se utilizaran los siguientes numerales cambiarios: 4056 -“Redencion de
inversiones financieras realizadas en valores extranjeros listados en sistemas de cotizacién de valores
del extranjero por medio de las sociedades comisionistas de bolsa - ingreso” y 1596 — “Rendimientos
de inversiones financieras realizadas en valores extranjeros listados en sistemas de cotizacion de valores
del extranjero por medio de las sociedades comisionistas de bolsa — ingreso”.

Las sociedades comisionistas de bolsa que actien en desarrollo de contratos de comision y los agentes
de pago deberan presentar en nombre de los inversionistas las declaraciones de cambio
correspondientes, en forma consolidada. Si la sociedad comisionista de bolsa o el agente de pago tienen
la calidad de IMC, éstos deberan diligenciar directamente la declaracién de cambio.

En estos casos deberan conservar el detalle de la informacion de los titulares de las inversiones, que
correspondan a la declaracion de cambio consolidada. Dicha informacion deberd mantenerse a
disposicion del DCIN del BR para cuando éste asi lo requiera mediante comunicacion escrita u otro
medio id6neo, asi como de las entidades de inspeccion y vigilancia.
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b) Sustitucion del registro

Cuando un residente le vende a otro residente los valores extranjeros listados, la operacion se realizara
en moneda legal colombiana de conformidad con el numeral 3, del articulo 36 de la R.E. 8/00 J.D. y lo
previsto en los reglamentos de Sistemas de Cotizacion de Valores Extranjeros.

El deposito centralizado de valores local encargado de la custodia y administracion de los valores
extranjeros listados en un sistema local de cotizacion de valores extranjeros conservard la informacion
relativa a la sustitucion del inversionista y suministrard a las partes involucradas en la operacion la
informacion del registro para la efectividad del ejercicio de los derechos que derivan del mismo.

Dicha informacion debera mantenerse a disposicion del DCIN del BR para cuando éste asi lo requiera
mediante comunicacion escrita u otro medio idéneo, asi como de las entidades de control y vigilancia.

Cuando la negociacién de los valores extranjeros listados se realice en el exterior entre dos residentes,
cada uno de los residentes debera canalizar a través del mercado cambiario las divisas correspondientes
a su adquisicion (numeral 4585 “Inversion financiera - sector privado - Titulos emitidos y activos en el
exterior - egreso” 0 4630 “Inversién financiera sector pablico -Titulos emitidos y activos en el exterior —
egreso”); y reintegro (numeral 4058 “Retorno de la inversion financiera - sector privado - ingreso” o
4095 “Retorno de la inversion financiera - sector publico - ingreso™), con la presentacion de la
declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) a los IMC. En el caso de
canalizacion a través de cuenta de compensacion se debera observar en lo pertinente lo dispuesto en el
punto 8.3. y en particular el 8.3.3. del Capitulo 8 de esta Circular.

La sustitucién del inversionista financiero de valores listados se sujetara a lo previsto en este punto y no
a lo dispuesto en el punto 7.4.2. de este Capitulo.

Los intermediarios de valores, tengan o no la calidad de IMC, que negocien valores extranjeros listados
en un sistema local de cotizacién de valores extranjeros y el deposito centralizado de valores encargado
de la custodia y administracion de tales valores conservaran la informacion pertinente relativa a estas
operaciones para cuando lo requieran las entidades de control y vigilancia o el BR.

C) Cancelacion del registro

Cuando el residente colombiano titular de los valores extranjeros listados venda tales valores a no
residentes debera canalizar las divisas a través del mercado cambiario mediante el diligenciamiento de
la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral
cambiario 4056 “Redencion de inversiones financieras en valores extranjeros listados en un sistema
local de cotizacion de valores extranjeros - ingreso”.

La adquisicién de los valores extranjeros listados por parte de no residentes a residentes se considera
inversion de portafolio. El registro se realizara por parte de la sociedad comisionista de bolsa, en forma
consolidada de acuerdo con el término y el procedimiento previsto en el literal a), punto 7.2.2.2. de este
Capitulo. Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 12 (Mar. 28/2011) [CRE DCIN-83

Mar. 25/2011]
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7.4.3.3. Inversiones financieras en valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

a) Canalizacion y registro

Los giros al exterior derivados de la adquisicién inicial de valores extranjeros emitidos en el exterior e
inscritos en el RNVE para ser negociados en un sistema transaccional o para realizar oferta publica en
el mercado secundario, y los reintegros de los pagos de capital e intereses y utilidades, deberan
canalizarse a través del mercado cambiario, de la siguiente forma:

i) Adgquisicion de valores extranjeros inscritos: La sociedad comisionista de bolsa que adquiera los
valores extranjeros inscritos en desarrollo de contratos de comision, tenga o no la calidad de IMC; o los
adquiera por cuenta propia y no tenga la calidad de IMC, debera canalizar las divisas y efectuar el
registro correspondiente con la presentacion de la declaracién de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4587 “Inversiones financieras en
valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos en el RNVE” (egreso).

La sociedad comisionista de bolsa que tenga la condicion de IMC y actGe por cuenta propia para la
adquisicion de los valores extranjeros inscritos no debera diligenciar la declaracién de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No. 4).

ii)  Redencién y pago de intereses y utilidades: El inversionista o el agente de pago autorizado que
reciba el pago de intereses o utilidades, debera presentar ante el IMC la declaracion de cambio por
inversiones internacionales (Formulario No .4). Para el efecto se utilizaran los siguientes numerales: 4057
“Redencion de inversiones financieras en valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos en el RNVE
- ingreso”), 1597 “Rendimientos de inversiones financieras en valores extranjeros emitidos en el exterior e
inscritos en el RNVE - ingreso”.

Las sociedades comisionistas de bolsa que actien en desarrollo de contratos de comision y los agentes de
pago deberdn presentar en nombre de los inversionistas las declaraciones de cambio correspondientes en
forma consolidada. Si la sociedad comisionista de bolsa o el agente de pago tienen la calidad de IMC, éstos
deberén diligenciar directamente la declaracion de cambio.

En estos casos deberdn conservar el detalle de la informacién de los titulares de las inversiones, que
correspondan a la declaracion de cambio consolidada.

Los registros de inversiones financieras y en activos en el exterior de valores extranjeros efectuados ante el
Banco de la Republica de acuerdo con el numeral 7.4.1 de esta Circular, gque posteriormente se inscriban en
el RNVE, no deberan efectuar un nuevo registro.

Modificado con el Boletin del Banco de la RepUblica: No. 38 (Oct.19/2012) [CRE DCIN-83 Oct.19/2012]
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b) Sustitucion del registro

Cuando un residente le vende a otro residente los valores extranjeros inscritos, la operacién podra
realizarse en moneda legal colombiana de conformidad con el numeral 3, del articulo 36 de la R.E. 8/00
J.D. y lo previsto en los reglamentos de las bolsas de valores y de los sistemas transaccionales.

El deposito centralizado de valores local encargado de la custodia y administracion de los valores
extranjeros inscritos conservara la informacion relativa a la sustitucion del inversionista y suministrara a
las partes involucradas en la operacion la informacién del registro.

Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 38 (Oct.19/2012) [CRE DCIN-83 Oct.19/2012]

Dicha informacion deberd mantenerse a disposicién del DCIN del BR para cuando éste asi lo requiera
mediante comunicacion escrita u otro medio idéneo, asi como de las entidades de control y vigilancia.

Cuando la negociacion de los valores extranjeros inscritos se realice en el exterior entre dos residentes,
cada uno de los residentes debera canalizar a través del mercado cambiario las divisas correspondientes
a su adquisicion (numeral 4585 “Inversion financiera - sector privado - Titulos emitidos y activos en el
exterior” o 4630 “Inversion financiera sector publico -Titulos emitidos y activos en el exterior —
egreso”) y reintegro (numeral 4058 “Retorno de la inversion financiera - sector privado” o 4095
“Retorno de la inversion financiera - sector publico - ingreso™), con la presentacion de la declaracion
de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4) ante los IMC. En el caso de canalizacion
a través de cuenta de compensacion se debera observar en lo pertinente lo dispuesto en el punto 8.3. y
en particular el 8.3.3. del Capitulo 8 de esta Circular.

La sustitucion del inversionista financiero de valores inscritos se sujetara a lo previsto en este punto y
no a lo dispuesto en el punto 7.4.2 de este Capitulo.

Los intermediarios de valores, tengan o no la calidad de IMC que negocien valores extranjeros emitidos
en el exterior e inscritos en el RNVE vy el depo6sito centralizado de valores vigilado encargado de la
custodia y administracion de tales valores conservarén la informacion relativa a estas operaciones para
cuando lo requieran las entidades de control y vigilancia o el BR.

C) Cancelacion del registro
Cuando el residente colombiano compre o venda valores extranjeros emitidos en el exterior e inscritos

en el RNVE, no debera diligenciar declaracion de cambio.
Modificado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 38 (Oct.19/2012) [CRE DCIN-83 Oct.19/2012]

7.4.4. Informe sobre Inversiones Financieras y en Activos en el Exterior de las Entidades Publicas
no Financieras

De conformidad con lo previsto en el paragrafo 3 del articulo 36 de la R.E.8/00 J.D. y con el fin de
efectuar un seguimiento a las inversiones financieras y en activos en el exterior, GUnicamente las
entidades publicas no financieras deberan enviar el “Informe sobre Inversiones Financieras y en Activos
en el Exterior”, relacionado en el Capitulo 12 de esta Circular, mensualmente, a més tardar el dia quince
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(15) del mes siguiente al de realizacion de la inversion, a la direccién de correo electrénico
ACTEXT @banrep.gov.co del BR (identificada con la sigla SP — IFE).

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones establecidas en el numeral 8.4.1
“Transmision via electrénica de informes y formularios de declaraciones de cambio” para aquellas
entidades que mantienen cuentas en el exterior establecidas bajo el mecanismo de compensacion.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 19 (May.23/2012) [CRE DCIN-83 May.22/2012]

7.5. Inversiones de capital del exterior de portafolio e inversiones financieras en valores emitidos
por entidades extranjeras e inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) —
Decreto 4804 del 29 de diciembre 2010.

El articulo 3, literal b del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones sefiala que se considera como
inversion de portafolio la realizada por no residentes en valores inscritos en el RNVE y el articulo 36,
numerales 1 y 3 de la R.E.8/00 J.D. disponen que se consideran como inversiones financieras y en
activos en el exterior, la compra por parte de residentes de titulos emitidos en el exterior y los giros al
exterior originados en la colocacion a residentes de titulos emitidos por entidades extranjeras.

Los términos y condiciones de colocacion seran los autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia conforme a los Decretos 2555 y 4804 de 2010, que regulan la oferta de valores emitidos por
entidades extranjeras y las demés normas que los modifiquen o adicionen.

De conformidad con lo anterior los procedimientos relativos al registro seran los siguientes:
1. Inversiones de capital del exterior de portafolio.

De conformidad con lo previsto en el articulo 30 de la R.E. 8/00 J.D., los reintegros de divisas
realizados por los inversionistas de capital del exterior destinados a la adquisicion de valores emitidos
por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE de acuerdo a lo previsto en el Decreto 4804 de 2010 y
las demas normas que lo modifiquen o adicionen, deberan canalizarse a través del mercado cambiario
(mediante IMC o través de una cuenta de compensacion del administrador de la inversion extranjera de
portafolio, teniendo en cuenta lo previsto en el numeral 8.1 del Capitulo 8 de esta Circular).

(i) Para efectos del registro de la inversion de capital del exterior de portafolio, el administrador de la
inversion debera:

- Cuando se canalicen las divisas por conducto de los IMC, presentar ante los IMC la declaracién de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), utilizando el numeral cambiario 4038
“Inversion de capital del exterior de portafolio en valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos
en el RNVE — Decreto 4804 del 29 de diciembre de 20107, o

- Cuando se canalicen las divisas por conducto de la cuenta de compensacion, transmitir el Formulario
No. 10 “Relacion de operaciones cuenta de compensacion”, utilizando el numeral cambiario 4038
“Inversién de capital del exterior de portafolio en valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos
en el RNVE - Decreto 4804 del 29 de diciembre de 20107, sin que se requiera la transmisién previa de
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la declaracion de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). En todo caso el
administrador debera conservar las declaraciones de cambio por inversiones internacionales (Formulario
No. 4).

(if) Para la canalizacién del giro de las divisas correspondientes a la adquisicion por parte de no
residentes de los valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE, se debera tener en
cuenta lo siguiente:

- Cuando se canalicen las divisas por conducto de los IMC, el representante o apoderado de la entidad
extranjera emisora de valores debera presentar la declaracion de cambio por servicios, transferencias y
otros conceptos (Formulario No. 5) en forma consolidada, utilizando el numeral cambiario 2918
“Valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE — Decreto 4804 del 29 de diciembre
de 2010” (egreso), 0

- Cuando se canalicen las divisas por conducto de la cuenta de compensacion, el administrador de la
inversion debera transmitir el Formulario No. 10 “Relacién de operaciones cuenta de compensacion”,
utilizando el numeral cambiario 2918 “Valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos en el
RNVE - Decreto 4804 del 29 de diciembre de 2010” (egreso), el cual hara las veces de la declaracién de
cambio por servicios, transferencias y otros conceptos (Formulario No. 5).

2. Inversiones Financieras y en activos en el exterior

El representante o apoderado de la entidad extranjera emisora de valores debera girar a la entidad
extranjera las divisas correspondientes a la adquisicidn por parte de residentes de los valores emitidos
por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE, mediante la presentacion de la declaracion de cambio
por inversiones internacionales (Formulario No. 4) en forma consolidada, utilizando el numeral
cambiario 4569 “Inversiones financieras en valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos en el
RNVE - Decreto 4804 del 29 de diciembre de 2010” (egreso).

El representante o apoderado de la entidad extranjera emisora de valores o el agente de pago autorizado
que reciba el pago por concepto de la liquidacién de la inversion o el pago de los dividendos, debera
presentar ante el IMC la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No.4) en
forma consolidada. Para el efecto se utilizaran los siguientes numerales: 4062 “Liquidacién de
inversiones financieras en valores emitidos por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE Decreto
4804 del 29 de diciembre de 2010” o 1593 “Dividendos de inversiones financieras en valores emitidos
por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE Decreto 4804 del 29 de diciembre de 20107,
respectivamente.

Cuando el residente colombiano compre o venda valores emitidos por entidades extranjeras inscritos en
el RNVE, no debera diligenciar declaracion de cambio.

El deposito centralizado de valores local encargado de la custodia y administracion de los valores
emitidos por entidades extranjeras e inscritos en el RNVE, la Bolsa de Valores de Colombia o los
depositantes directos conservaran el detalle de la informacidn relativa a los titulares y las sustituciones
de las inversiones y suministraran al BR la informacién del registro, para cuando éste asi lo requiera
mediante comunicacion escrita u otro medio idoneo, asi como a las entidades de control y vigilancia.
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Los inversionistas podran solicitar al depdsito centralizado de valores local la acreditacion de la
sustitucion del registro de la inversion.

En los casos previstos en los puntos 1 y 2 de este numeral, el representante o apoderado de la entidad
extranjera emisora de valores, los IMC, los intermediarios de valores, el depdsito centralizado de
valores local, la Bolsa de Valores de Colombia y los administradores de la inversidn extranjera de
portafolio, segin corresponda, deberdn conservar la informacion relativa a estas operaciones para
cuando lo requieran las entidades de control y vigilancia o el Banco de la Republica, mediante
comunicacion escrita u otro medio idoneo.

Adicionado con el Boletin del Banco de la Republica: No. 38 (Oct.19/2012) [CRE DCIN-83 Oct.19/2012]
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